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Elmarknadsanalys Mars 2020

Vinter har historiskt sett ofta betytt htga elpriser, men vintern 2020
har varit annorlunda. Det varma, bléta och blasiga vadret har hallit i
sig. Vi ser den hogsta hydrologiska balansen pa 6ver 10 ar och
vindkraftsrekorden slas pa I6pande band. De rérliga elpriserna har
fortsatt ner och blev de nast lagsta pa 17 ar for en februarimanad.
Vi fick under februari ocksa for forsta gangen se negativa elpriser i
Sverige. De fasta priserna har rort sig sidledes.
Overforingskapaciteten mellan de olika elomradena i Norden har
aterigen hamnat i fokus och sa har aven kraftmarknaderna kant av
Coronaviruset som tyngt priserna.

I mitten av februari forstorde ett ankare en elkabel i Oslofjorden vilket
ledde till dverféringsproblem av billig norsk vattenkraft till sédra Sverige.
Med den starka hydrologiska balansen blev det storre prisskillnader &n
normalt mellan elomradena.

En exceptionellt positiv hydrologisk balans pa runt 30 TWh, tillsammans
med stormen Ciara som drog in 6ver stora delar av Sverige och satte fart
pa vindkraften, ledde till stort utbud av billig elproduktion. Nar vi i tillagg
har haft en véldigt varm manad for arstiden, med |ag efterfragan pa el som
foljd, ser vi resultatet av en 6kad andel vaderberoende elproduktion.
Negativa priser, om an marginella, var ett faktum for forsta gangen i
Sverige.

Coronaviruset som sprids i allt storre omfattning utanfor Kina paverkar
produktiviteten generellt i industrin inom EU. Gas- och oljelagren sjunker
langsammare i och med detta och ar ca 20 % storre &n samma tid forra
aret. Gaspriserna paverkar elpriserna pa kontinenten véldigt mycket vilket
siar om att elpriserna pa kontinenten kommer vara laga under en langre

period.
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Negativa elpriser

| mitten av februari sag elmarknaden nagot som aldrig intréaffat i Sverige
tidigare, namligen negativa elpriser pa spotmarknaden. Som konsument
fick man alltsa betalt, om &n marginellt, for att forbruka el.

Anledningen till att detta kunde ske ar en varm, nederbordsrik och blasig
vinter. Med andrade produktionskallor i vart elsystem dar vi fasar ut
karnkraften och till stor del ersatter den med vindkraft sa skapas en mer
vaderberoende och darigenom ocksa mer volatil elmarknad. Eftersom
vindkraften erhaller elcertifikat, vars varde forvisso minskat kraftigt, kan
det fortfarande vara lonsamt att producera till negativa elpriser. Efter att vi
sett negativa priser sa har en debatt uppstatt om det verkligen borde
tilldelas elcertifikat for perioder dér priset &r negativt, men i dagslaget
finns inget konkret forslag for &ndrad hantering.



